
 

ة الاستثمارية     المملكة العربية السعودية  النشر

ة اليومية                   النشر

كة جاز العربية للخدمات بنسبة  ي رب  ح شر
 
، وجاء أقل من 2026% على أساس سنوي في الربع الأول من عام 22ارتفع صاف

 %4.8التوقعات بنسبة 

  ريال سعودي 17.5: السعر المستهدف وفق الإجماع | %1.8: الأداء على أساس سنوي* |ريال سعودي  16.5سعر:  آخر

ي رب  ح قدره 
 
كة جاز العربية للخدمات صاف ي الرب  ع الأول من عام  38.2سجلت شر

 
% على أساس سنوي. 21.9، بارتفاع نسبته 2026مليون ريال سعودي ف

كة خلال الرب  ع أقل من تقديرات  غ البالغة وجاءت ربحية الشر إلى  2026%(. ويعود ارتفاع صافي الربح في الربع الأول 4.8-مليون ريال ) 40.1بلومبر

كات الزميلة% على أساس سنوي، بالإضافة إلى تحقيق أرباح من الاستثمارات 12.3زيادة الإيرادات بنسبة  ي الشر
 
ي الرب  ع  ف

 
مقارنة بالخسائر المسجلة ف

 .2025الأول 

ة  ي الرب  ع الأول  321.7مليون ريال سعودي مقارنة ب   361.4بلغت الإيرادات خلال الفبر
 
. ويعزى هذا النمو إلى ارتفاع نشاط المشاريع 2025مليون ريال ف

ي الإيرادات. خلال الرب  ع الأول 
 
دمات الفنية إلى ، ارتفعت إيرادات الخ2026وتحسن مبيعات المنتجات، حيث شهدت جميع القطاعات التشغيلية زيادة ف

% على أساس سنوي(. في حين ارتفعت 15.7مليون ريال )+ 137.7% على أساس سنوي(، كما بلغت إيرادات قطاع التجارة 6.2مليون ريال )+ 207.7

، انخفضت الإيرادات الإجمالية بنسبة  %125.3)+مليون ريال  16.0إيرادات قطاع التصنيع إلى  ة من العام السابق(. وعلى أساس ربعي مقارنة بنفس الفبر

 %.32.9% نتيجة تراجع إيرادات قطاع الخدمات الفنية بنسبة 11.8

تفع هوامش الرب  ح الإجمالية إلى  %18.1)+مليون ريال  65.4نحو  2026بلغ إجمالىي الرب  ح للرب  ع الأول  %، بزيادة تقارب 18.1على أساس سنوي(، لبر

نسبة % على أساس سنوي. ويعزى هذا التحسن إلى إدارة أفضل للتكاليف في قطاعي التجارة والتصنيع. في المقابل، ارتفعت المصروفات التشغيلية ب1

. وبلغ الرب  ح ، نتيجة زيادة 2026% على أساس سنوي خلال الربع الأول 21.3 ي عدد العاملي  
 
تكاليف الموظفي   مدفوعة بزيادات الرواتب والتوسع ف

ي الرب  ع الأول  31.6مليون ريال مقارنة ب   36.6التشغيلىي 
 
مليون ريال من  6.0بارتفاع المبيعات وتحقيق أرباح قدرها  امدعومً، 2025مليون ريال ف

كات الزميلة مقابل خسارة قدرها  ي الشر
 
اكمة 0.5الاستثمارات ف ة من العام السابق. كما بلغ رصيد الأعمال المبر ي نفس الفبر

 
 (Backlog) مليون ريال ف

كة  ي الرب  ع الأول  1,766لدى الشر
 
 .% على أساس سنوي9.8، بزيادة 2026مليون ريال ف

كة جاز العربية للخدمات  ، مصنع جاز العربية للتقنية المعدنية امؤخرًوأعلنت شر كة(GMT) أن ذراعها التصنيعي         ، وقع اتفاقية تصنيع ملزمة مع شر

Oil & Gas Systems Limited (OGS)   ومقرها المملكة المتحدة. وتنص الاتفاقية على تعاون حصري لتصميم وهندسة وتصنيع أنظمة متخصصة

ًلقطاع النفط والغاز 
ي المملكة العربية السعودية. وتمتد الاتفاقية لمدة امحلىي

 
ات إضافية مدتها سنتان، على أن يظهر  5 ف ي لفبر

سنوات مع تجديد تلقائ 

 .الأثر المالىي مع ترسية المشاري    ع

كة جاز العربية للخدمات بنسبة  2025أكتوبر  9)تاسي( في  الرئيسية% منذ انتقاله إلى السوق 1.8وارتفع سعر سهم شر
ً
على مؤشر تاسي الذي  ا، متفوق

ً% خلال نفس الفترة. ويتداول السهم 4.3تراجع بنسبة 
ريال  17.5مرة، مع سعر مستهدف عند  14.6يبلغ  2026عند مكرر ربحية متوقع لعام  احالىي

 ريال للسهم. 16.5% مقارنة بآخر إغلاق عند 5.8للسهم، ما يشب  إلى إمكانية صعود بنسبة 

ي للأسعار ي النسبر
 )مليون ريال سعودي(البيانات المالية الرئيسية   الرسم البيائ 

 

 
  YoY (%) 1Q25 1Q26 الإجماع الفرق )%(

- 9.0  الإيرادات 361.4 321.7 12.3 397 

-  تكلفة المبيعات 296 266.3 11.1 346.2 14.5

28.7 50.8  18.1 55.4  65.4  إجمالي الرب  ح 

-  12.8 -  هامش إجمالىي الرب  ح )%( 18.1 17.2 

-  -  المصروفات التشغيلية 28.8 23.8 21.3 

-  -  15.7 31.6 36.6  الرب  ح التشغيلىي 

-  -  -  9.8 10.1 
هامش الرب  ح التشغيلىي 

)%( 

- 4.8  40.1 21.9 31.3 38.2 ي الرب  ح 
 
 صاف

-  10.1 - ي الرب  ح )%( 10.6 9.7 
 
 هامش صاف

-  0.3  -  0.2  0.2  ربحية السهم 
 

كة :المصدر   ي المالية ،البيانات المالية للشر غ المصدر:                                                                            العرئر ي المالية ،بلومبر  العرئر
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كة جاز العربية للخدمات إلى تاسي2025تبدأ بيانات الأسعار من أكتوبر  ، وذلك بناءً على انتقال شر * 



 

ة الاستثمارية     المملكة العربية السعودية  النشر

  

      

  إخلاء مسؤولية:

ي المالية” لا تقدم أي ضمان أو تعهد، صريحًا كان أم  ا إلى معلومات يُعتقد أنها موثوقة، إلا أن “العرئر
ً
ضمنيًا، بشأن دقة أو صحة أو اكتمال تم إعداد هذا التقرير استناد

ي ذلك 
 
ر قد ينشأ بأي شكل من الأشكال )بما ف ي هذه هذه المعلومات، كما لا تتحمل أي مسؤولية عن أي خسارة أو صر 

 
نتيجة الإهمال( بسبب أخطاء أو سهو ف

 المعلومات.

ا للبيع
ً
ي اعتباره، نصيحة أو توصية أو عرض

ي المالية” لأغراض معلوماتية فقط، ولا يُعد، ولا ينبع  اء أو  تم إعداد هذا التقرير من قبل “العرئر اك أو الشر أو دعوة للاشبر

ام، ولا يجوز الا ي أي أوراق مالية. كما لا يشكل هذا التقرير أو أي جزء منه أساسًا لأي عقد أو البر 
 
ي هذا السياق. كما أن الآراء أو وجهات النظر الواردة البيع ف

 
عتماد عليه ف

 فيه قابلة للتغيب  دون إشعار مسبق.

م هذا التقرير والمعلومات الواردة فيه لأغراض معلوماتية عامة فقط، ولا يراعي أي أهداف استثمارية أو أوضاع مالية أو احتياجات
َّ
. كما  يُقد خاصة لأي من المتلقي  

 بغرض توجيه المعلومات إلى جهة معينة، بل يقتصر على تقديم معلومات عامة غب  مخصصة
ّ
  .أنه لم يُعد

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


