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ة اليومية                    النشر

يات والإنشاءات بقيمة  مليار  3.5سابك للمغذيات الزراعية تعلن عن الموافقة على ترسية عقد الهندسة والمشتر

 %54زيادة الطاقة الإنتاجية لليوريا بنسبة  :دولار أمريكي

 ريال سعودي 140.3السعر المستهدف وفق التوقعات:  | : %10.0الأداء على أساس  |ريال سعودي  125.8: آخر إغلاق

ي
كة سابك للمغذيات الزراعية عن موافقة مجلس إدارتها على قرار الاستثمار النهائ  ي السابع، كما أعلنت عن ترسية  (FID) أعلنت شر وعها الإنتاج  لمشر

يات والإنشاءات كة (EPC) عقد الهندسة والمشتر  13.0مليار دولار أمريكي )نحو  3.5وتبلغ التكلفة الإجمالية للعقد  .Samsung E&A Co. Ltd على شر

 بطاقة إنتاجية تبلغ 
ً
 متكاملا

ً
 من الأمونيا، و 1.2مليار ريال سعودي(، ويتضمن مجمعا

ً
ي سنويا  من اليوريا  2.6مليون طن متر

ً
ي سنويا مليون طن متر

، بالإضافة إلى وحدة لالتقاط الكربون بعد ا ن ي الرب  ع الرابع من عام موزعة على مصنعي 
ن
اق. ومن المتوقع أن تبدأ أعمال الإنشاء ف ، مع استهداف 2026لاحتر

ي الرب  ع الثالث من عام 
ن
 .2030، وبدء الإنتاج التجاري بحلول الرب  ع الرابع من عام 2030بدء التشغيل ف

وع الطاقة الإنتاجية لليوريا من   إلى  4.8يرفع المشر
ً
ي سنويا ، بزيادة تبلغ نحو  7.4مليون طن متر

ً
ي سنويا % عن المستويات الحالية. 54مليون طن متر

 من الديون والتدفقات النقدية الداخلية. ولا تحم
ً
كة سابك للمغذيات ولم يتم تحديد آلية التمويل بعد، حيث أشارت الإدارة إلى أنها ستقيّم مزيجا ل شر

 أي ديون طويلة الأجل، ولديها 
ً
ة الأجل حتر يونيو  12.6الزراعية حاليا . وتعُد ترسية عقد الهندسة 2026مليار ريال سعودي من النقد والاستثمارات قصت 

يات والإنشاءات بقيمة  انية العمومية، إلا أنه يمك 13.0والمشتر ن ة مقارنة بالمت  ي ظل الوضع الحالىي الخالىي من الديونمليار ريال سعودي كبت 
ن
 .ن إدارتها ف

ي عام 
ن
وع بعد اكتماله وبدء العمليات التجارية ف . وبالتالي، ينبغي قراءة هذا التحديث باعتباره التزاماً 2030ومن المتوقع أن يظهر الأثر المالىي للمشر

ي ظل تراجع الربحية.
ن
ي هذا التحديث ف

 للأرباح على المدى القريب. ومع ذلك، يأئر
ً
 بالنمو طويل الأجل، وليس محفزا

ً
اتيجيا ي رب  ح  استر

ن
فقد انخفض صاف

ي النصف الأول من عام 
ن
كة ف كات الزميلة  1.6% على أساس سنوي إلى 21.4بنسبة  2026الشر  بانخفاض حصة النتائج من الشر

ً
مليار ريال سعودي، متأثرا

ة بنسبة  ن انخفضت الإيرادات خلال الفتر ي حي 
ن
مليار ريال  5.3اس سنوي إلى % على أس16.9وتراجع أحجام المبيعات بسبب تحديات سلاسل الإمداد، ف

 .سعودي

كة سابك للمغذيات الزراعية بنسبة  % خلال 4.6(، الذي ارتفع بنسبة TASI% على أساس سنوي، متفوقاً على مؤشر تداول )10.0ارتفع سعر سهم شر

 عند مكرر ربحية متوقع لعام 
ً
ة نفسها. ويتداول السهم حاليا ن يبلغ  13.5يبلغ  2026الفتر  لتقديرات المحللي 

ً
 140.3مرة، مع متوسط سعر مستهدف وفقا

 سعودي للسهم.ريال  125.8% مقارنة بآخر إغلاق عند 11.5ريال سعودي للسهم، ما يشت  إلى إمكانية ارتفاع بنسبة 

ي للأسعار ي النست 
ي الرب  ح )مليون ريال سعودي(  الرسم البيائن

ن
كة وصاف إيرادات الشر  

 

 

 

غ :المصدر ي الماليةبلومت  كة   ، أبحاث العرئ  ي المالية أبحاث ،المصدر: البيانات المالية للشر     العرئ 
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لاء مسؤولية:إخ  

ي المالية” لا تقدم أي ضمان أو تعهد، صريحًا كان أم  ا إلى معلومات يُعتقد أنها موثوقة، إلا أن “العرئ 
ً
ضمنيًا، بشأن دقة أو صحة أو اكتمال تم إعداد هذا التقرير استناد

ي ذلك 
ن
ر قد ينشأ بأي شكل من الأشكال )بما ف ي هذه هذه المعلومات، كما لا تتحمل أي مسؤولية عن أي خسارة أو صرن

ن
نتيجة الإهمال( بسبب أخطاء أو سهو ف

 المعلومات.

ا للبيع
ً
ي اعتباره، نصيحة أو توصية أو عرض

ي المالية” لأغراض معلوماتية فقط، ولا يُعد، ولا ينبغن اء أو  تم إعداد هذا التقرير من قبل “العرئ  اك أو الشر أو دعوة للاشتر

ام، ولا يجوز الا ن ي أي أوراق مالية. كما لا يشكل هذا التقرير أو أي جزء منه أساسًا لأي عقد أو التر
ن
ي هذا السياق. كما أن الآراء أو وجهات النظر الواردة البيع ف

ن
عتماد عليه ف

 فيه قابلة للتغيت  دون إشعار مسبق.

م هذا التقرير والمعلومات الواردة فيه لأغراض معلوماتية عامة فقط، ولا يراعي أي أهداف استثمارية أو أوضاع مالية أو احتياجات
َّ
. كما  يُقد ن خاصة لأي من المتلقي 

 بغرض توجيه المعلومات إلى جهة معينة، بل يقتصر على تقديم معلومات عامة غت  مخصصة
ّ
 . أنه لم يُعد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


